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Report on the Audit of the Financial Statements 
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UNIVERSITY OF ALASKA FOUNDATION 
CONSOLIDATED STATEMENT OF ACTIVITIES 

YEAR ENDED JUNE 30, 2022  

�6�H�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���1�R�W�H�V���W�R���&�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V����

��������

�:�L�W�K�R�X�W���’�R�Q�R�U �:�L�W�K���’�R�Q�R�U
�5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V �5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V �7�R�W�D�O

REVENUE, GAINS, AND OTHER SUPPORT
�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�����1�H�W ������������������������������������������ ������������������������������������ ������������������������������������
�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�H�G���1�R�Q�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���$�V�V�H�W�V �������������������������������������������� ������������������������������������������������������ ��������������������������������������������
�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���,�Q�F�R�P�H ������������������������������������������ ������������������������������������������ ����������������������������������������
�1�H�W���5�H�D�O�L�]�H�G���D�Q�G���8�Q�U�H�D�O�L�]�H�G���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���/�R�V�V�H�V ������������������������������������������ ���������������������������������������� ����������������������������������������
�2�W�K�H�U���5�H�Y�H�Q�X�H�V�����/�R�V�V�H�V�� ������������������������������������������������ �������������������������������������������� ��������������������������������������������
�$�F�W�X�D�U�L�D�O���$�G�M�X�V�W�P�H�Q�W���R�I���5�H�P�D�L�Q�G�H�U���7�U�X�V�W���2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V ������������������������������������������������������ ���������������������������������������������� ����������������������������������������������
�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���$�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V ���������������������������������������� ������������������������������������������ ������������������������������������������
�6�X�S�S�R�U�W���I�U�R�P���8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\���R�I���$�O�D�V�N�D ������������������������������������������ ������������������������������������������������������ ������������������������������������������
�1�H�W���$�V�V�H�W�V���5�H�O�H�D�V�H�G���I�U�R�P���5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q �������������������������������������� ���������������������������������������� ������������������������������������������������������

�7�R�W�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H�V�����*�D�L�Q�V�����D�Q�G���2�W�K�H�U���6�X�S�S�R�U�W �������������������������������������� ���������������������������������������� ����������������������������������������

EXPENSES AND DISTRIBUTIONS
�3�U�R�J�U�D�P���(�[�S�H�Q�V�H�V �������������������������������������� ������������������������������������������������������ ��������������������������������������
�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���D�Q�G���*�H�Q�H�U�D�O ���������������������������������������� ������������������������������������������������������ ����������������������������������������
�)�X�Q�G�U�D�L�V�L�Q�J ���������������������������������������� ��



UNIVERSITY OF ALASKA FOUNDATION 
CONSOLIDATED STATEMENT OF ACTIVITIES 

YEAR ENDED JUNE 30, 2021 

�6�H�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���1�R�W�H�V���W�R���&�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V����
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�:�L�W�K�R�X�W���’�R�Q�R�U �:�L�W�K���’�R�Q�R�U
�5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V �5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V �7�R�W�D�O

REVENUE, GAINS, AND OTHER SUPPORT
�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�����1�H�W ������������������������������������������ ������������������������������������ ������������������������������������
�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�H�G���1�R�Q�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���$�V�V�H�W�V �������������������������������������������� ������������������������������������������������������ ��������������������������������������������
�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���,�Q�F�R�P�H ���������������������������������������� ������������������������������������������ ����������������������������������������
�1�H�W���5�H�D�O�L�]�H�G���D�Q�G���8�Q�U�H�D�O�L�]�H�G���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���*�D�L�Q�V ���������������������������������������� �������������������������������������� ��������������������������������������
�2�W�K�H�U���5�H�Y�H�Q�X�H�V ������������������������������������������������������ �������������������������������������������� ��������������������������������������������
�$�F�W�X�D�U�L�D�O���$�G�M�X�V�W�P�H�Q�W���R�I���5�H�P�D�L�Q�G�H�U���7�U�X�V�W���2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V ������������������������������������������������������ ������������������������������������������ ������������������������������������������
�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���$�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V ���������������������������������������� ������������������������������������������ ������������������������������������������
�6�X�S�S�R�U�W���I�U�R�P���8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\���R�I���$�O�D�V�N�D ������������������������������������������ ������������������������������������������������������ ������������������������������������������
�1�H�W���$�V�V�H�W�V���5�H�O�H�D�V�H�G���I�U�R�P���5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q �������������������������������������� ���������������������������������������� ������������������������������������������������������

�7�R�W�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H�V�����*�D�L�Q�V�����D�Q�G���2�W�K�H�U���6�X�S�S�R�U�W �������������������������������������� �������������������������������������� ������������������������������������

EXPENSES AND DISTRIBUTIONS
�3�U�R�J�U�D�P���(�[�S�H�Q�V�H�V �������������������������������������� ������������������������������������������������������ ��������������������������������������
�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���D�Q�G���*�H�Q�H�U�D�O ���������������������������������������� ������������������������������������������������������ ����������������������������������������
�)�X�Q�G�U�D�L�V�L�Q�J ���������������������������������������� ������������������������������������������������������ ����������������������������������������

�7�R�W�D�O���(�[�S�H�Q�V�H�V���D�Q�G���’�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V �������������������������������������� ������������������������������������������������������ ��������������������������������������

CHANGE IN NET ASSETS ���������������������������������������� �������������������������������������� ��������������������������������������

�1�H�W���$�V�V�H�W�V�������%�H�J�L�Q�Q�L�Q�J���R�I���<�H�D�U �������������������������������������� ������������������������������������ ������������������������������������

NET ASSETS - END OF YEAR ������������������������������������ ���������������������������������� ����������������������������������



UNIVERSITY OF ALASKA FOUNDATION 
CONSOLIDATED STATEMENTS OF FUNCTIONAL EXPENSES 

YEARS ENDED JUNE 30, 2022 AND 2021 

�6�H�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���1�R�W�H�V���W�R���&�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V����
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�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W
�3�U�R�J�U�D�P�� �D�Q�G���*�H�Q�H�U�D�O �)�X�Q�G�U�D�L�V�L�Q�J �7�R�W�D�O��

�*�U�D�Q�W�V���W�R���8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\���R�I���$�O�D�V�N�D �������������������������� ������������������������������������������ ������������������������������������������ ��������������������������
�6�D�O�D�U�L�H�V���D�Q�G���%�H�Q�H�I�L�W�V �������������������������������������������� �������������������������������� ������������������������������ ������������������������������
�6�H�U�Y�L�F�H�V���D�Q�G���3�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���)�H�H�V �������������������������������������������� �������������������������������� �������������������������������� ��������������������������������
�2�I�I�L�F�H���D�Q�G���2�F�F�X�S�D�Q�F�\ �������������������������������������������� �������������������������������� ���������������������������������� ��������������������������������
�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���7�H�F�K�Q�R�O�R�J�\ �������������������������������������������� ���������������������������������� �������������������������������� ��������������������������������
�&�R�Q�I�H�U�H�Q�F�H�V���D�Q�G���0�H�H�W�L�Q�J�V ��



UNIVERSITY OF ALASKA FOUNDATION 
CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS 

YEARS ENDED JUNE 30, 2022 AND 2021 

�6�H�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���1�R�W�H�V���W�R���&�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V����
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�������� ��������
CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES

�&�K�D�Q�J�H���L�Q���1�H�W���$�V�V�H�W�V �������������������������������� ������������������������������
�$�G�M�X�V�W�P�H�Q�W�V���W�R���5�H�F�R�Q�F�L�O�H���&�K�D�Q�J�H���L�Q���1�H�W���$�V�V�H�W�V���W�R��
�����1�H�W���&�D�V�K���8�V�H�G���E�\���2�S�H�U�D�W�L�Q�J���$�F�W�L�Y�L�W�L�H�V��

�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���R�I���2�S�H�U�D�W�L�Q�J���1�R�Q�F�D�V�K���$�V�V�H�W�V ������������������������������������������������ ��������������������������������������
�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���5�H�V�W�U�L�F�W�H�G���I�R�U���3�H�U�P�D�Q�H�Q�W���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W ������������������������������������ ������������������������



UNIVERSITY OF ALASKA FOUNDATION 
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

JUNE 30, 2022 AND 2021 

��������

NOTE 1 SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 

Organization 

�7�K�H�� �8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\�� �R�I�� �$�O�D�V�N�D�� �)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�� ���W�K�H�� �)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q���� �Z�D�V�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �0�D�\�� �������� ������������ �W�R��



UNIVERSITY OF ALASKA FOUNDATION 
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

JUNE 30, 2022 AND 2021 
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NOTE 1 SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (CONTINUED) 

Basis of Accounting 

�7�K�H�� �)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�� �P�D�L�Q�W�D�L�Q�V�� �L�W�V�� �D�F�F�R�X�Q�W�V�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�� �D�Q�G�� �S�U�D�F�W�L�F�H�V�� �R�I��
�I�X�Q�G�� �D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���� �)�X�Q�G�� �D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J�� �L�V�� �D�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�� �E�\�� �Z�K�L�F�K�� �U�H�V�R�X�U�F�H�V�� �D�U�H�� �F�O�D�V�V�L�I�L�H�G�� �I�R�U��
�D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�X�U�S�R�V�H�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���R�U���R�E�M�H�F�W�L�Y�H�V���D�V���V�S�H�F�L�I�L�H�G���E�\���G�R�Q�R�U�V�����Z�L�W�K��
�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���R�U���O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V���L�P�S�R�V�H�G���E�\���V�R�X�U�F�H�V���R�X�W�V�L�G�H���W�K�H���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�����R�U���Z�L�W�K���G�L�U�H�F�W�L�R�Q�V���L�V�V�X�H�G��
�E�\���W�K�H���J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J���E�R�D�U�G����
��
�$�O�O���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�����Q�R�W���K�H�O�G���I�R�U���O�R�Q�J���W�H�U�P���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�����Z�L�W�K���R�U�L�J�L�Q�D�O���P�D�W�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�U�H�H���P�R�Q�W�K�V���R�U��
�O�H�V�V�� �D�U�H�� �U�H�S�R�U�W�H�G�� �D�V�� �F�D�V�K�� �D�Q�G�� �F�D�V�K�� �H�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�V���� �7�K�H�V�H�� �D�U�H�� �K�L�J�K�O�\�� �O�L�T�X�L�G�� �V�K�R�U�W���W�H�U�P��
�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���D�Q���R�Y�H�U�Q�L�J�K�W���U�H�S�X�U�F�K�D�V�H���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���D�Q�G���P�R�Q�H�\���P�D�U�N�H�W���P�X�W�X�D�O���I�X�Q�G�V����
��
�&�R�Q�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �S�U�R�P�L�V�H�V�� �W�R�� �J�L�Y�H�� �D�U�H�� �Q�R�W�� �U�H�F�R�J�Q�L�]�H�G�� �X�Q�W�L�O�� �W�K�H�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�\�� �G�H�S�H�Q�G��
�D�U�H�� �V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�O�\�� �P�H�W���� �&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �F�D�V�K�� �D�U�H�� �U�H�F�R�U�G�H�G�� �D�W�� �W�K�H�L�U��
�H�V�W�L�P�D�W�H�G���I�D�L�U���Y�D�O�X�H�����8�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�D�O���S�U�R�P�L�V�H�V���W�R���J�L�Y�H���H�[�S�H�F�W�H�G���W�R���E�H���F�R�O�O�H�F�W�H�G���L�Q���R�Q�H���\�H�D�U���R�U��
�P�R�U�H�� �D�U�H�� �Y�D�O�X�H�G�� �D�W�� �I�D�L�U�� �Y�D�O�X�H���� �7�K�H�� �Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�� �W�H�F�K�Q�L�T�X�H�� �X�V�H�G���� �Z�K�L�F�K�� �L�V�� �F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H��
�L�Q�F�R�P�H�� �D�S�S�U�R�D�F�K���� �L�V�� �H�[�S�H�F�W�H�G�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �Y�D�O�X�H�� ���(�3�9������ �(�3�9�� �L�V���D�� �S�U�R�E�D�E�L�O�L�W�\���Z�H�L�J�K�W�H�G���D�Y�H�U�D�J�H��
�R�I�� �D�O�O�� �S�R�V�V�L�E�O�H�� �F�D�V�K�� �I�O�R�Z�V�� �G�L�V�F�R�X�Q�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �U�L�V�N���D�G�M�X�V�W�H�G�� �U�D�W�H���� �Z�K�L�F�K�� �L�V�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �W�U�H�D�V�X�U�\��
�Q�R�W�H�� �U�D�W�H�V���� �7�K�H�� �F�D�V�K�� �I�O�R�Z�V�� �D�U�H�� �I�X�U�W�K�H�U�� �G�L�V�F�R�X�Q�W�H�G�� �W�R�� �D�G�M�X�V�W�� �I�R�U�� �V�\�V�W�H�P�D�W�L�F�� �U�L�V�N�� �E�\�� �D�G�G�L�Q�J�� �D��
�U�L�V�N�� �S�U�H�P�L�X�P�� �R�I�� �������� �$�P�R�U�W�L�]�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�F�R�X�Q�W�� �L�V�� �U�H�F�R�U�G�H�G�� �D�V�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q��
�U�H�Y�H�Q�X�H���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���G�R�Q�R�U���L�P�S�R�V�H�G���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�����L�I���D�Q�\�����R�Q���W�K�H���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V����
��
�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���U�H�F�H�L�Y�H�G���I�R�U���P�H�P�R�U�L�D�O�V���R�U���S�U�R�V�S�H�F�W�L�Y�H���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�V���W�K�D�W���K�D�Y�H���Q�R�W���\�H�W���P�H�W���W�K�H��
�P�L�Q�L�P�X�P���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���I�R�U���D�F�F�H�S�W�D�Q�F�H���D�V���D�Q���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���D�U�H���D�F�F�X�P�X�O�D�W�H�G���L�Q���Q�H�W���D�V�V�H�W�V���Z�L�W�K��
�G�R�Q�R�U�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �D�F�F�R�X�Q�W���� �7�K�H�� �D�F�F�X�P�X�O�D�W�H�G�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �D�U�H�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�U�H�G�� �W�R�� �Z�L�W�K�� �G�R�Q�R�U��
�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���D�F�F�R�X�Q�W���Z�K�H�Q���W�K�H���P�L�Q�L�P�X�P���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���D�U�H���I�X�O�I�L�O�O�H�G�����,�I���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���D�U�H���Q�R�W��
�I�X�O�I�L�O�O�H�G�����F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���W�K�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���R�I���D�F�F�H�S�W�D�Q�F�H�����W�K�H���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���D�U�H���H�[�S�H�Q�G�H�G���I�R�U���W�K�H��
�S�X�U�S�R�V�H���U�H�F�H�L�Y�H�G����
��
�1�R�Q�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �D�V�V�H�W�V�� �D�U�H�� �V�W�D�W�H�G�� �D�W�� �F�R�V�W�� �E�D�V�L�V���� �7�K�H�� �F�D�U�U�\�L�Q�J�� �Y�D�O�X�H�� �R�I�� �G�R�Q�D�W�H�G�� �D�V�V�H�W�V�� �R�W�K�H�U��
�W�K�D�Q�� �P�D�U�N�H�W�D�E�O�H�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�V�� �W�K�H�� �I�D�L�U�� �Y�D�O�X�H�� �R�I�� �W�K�H�� �D�V�V�H�W�� �D�V�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �E�\��
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NOTE 1 SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (CONTINUED) 

Use of Estimates (Continued) 

�7�K�H�� �P�R�V�W�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W�� �D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J�� �H�V�W�L�P�D�W�H�V�� �D�S�S�O�L�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�U�H�S�D�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J��
�F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �W�K�R�V�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�H�D�V�� �R�I�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H��
�G�L�V�F�R�X�Q�W�V���D�Q�G���D�O�O�R�Z�D�Q�F�H�V�����I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�����D�Q�G���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���W�R���E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�L�H�V���R�I���V�S�O�L�W��
�L�Q�W�H�U�H�V�W���D�J�U�H�H�P�H�Q�W�V���� �0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �S�H�U�L�R�G�L�F�D�O�O�\�� �H�Y�D�O�X�D�W�H�V���H�V�W�L�P�D�W�H�V���X�V�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�U�H�S�D�U�D�W�L�R�Q��
�R�I�� �F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �I�R�U�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�G�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�Q�H�V�V���� �$�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H��
�D�G�M�X�V�W�P�H�Q�W�V���� �L�I�� �D�Q�\���� �W�R�� �W�K�H�� �H�V�W�L�P�D�W�H�V�� �D�U�H�� �P�D�G�H�� �S�U�R�V�S�H�F�W�L�Y�H�O�\�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �V�X�F�K�� �S�H�U�L�R�G�L�F��
�H�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�V����

Other Receivables 

�2�W�K�H�U�� �U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�Q�� �L�Q�V�W�D�O�O�P�H�Q�W�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H���� �D�� �U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�� �I�U�R�P�� �W�K�H��
�8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\���R�I���$�O�D�V�N�D�����D�Q�G���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V���I�U�R�P���X�Q�G�H�U�O�\�L�Q�J���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V����

�$�Q�� �L�Q�V�W�D�O�O�P�H�Q�W�� �F�R�Q�W�U�D�F�W���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H���R�I�� �����������������D�W���-�X�Q�H���������� �����������D�Q�G�� �����������U�H�V�X�O�W�H�G���I�U�R�P���W�K�H��
�V�D�O�H���R�I�� �F�D�S�L�W�D�O���V�W�R�F�N���L�Q���D���F�O�R�V�H�O�\���K�H�O�G���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����7�K�H���F�R�Q�W�U�D�F�W���L�V���V�H�F�X�U�H�G���E�\���W�K�H���V�K�D�U�H�V���R�I��
�F�D�S�L�W�D�O���V�W�R�F�N���V�R�O�G�����D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H���L�Q���D�Q�Q�X�D�O���L�Q�V�W�D�O�O�P�H�Q�W�V���R�I�������������������L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���L�Q�W�H�U�H�V�W���D�W������������������

�$�W���-�X�Q�H�����������������������W�K�H���)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q���K�D�G���D���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H���I�U�R�P���W�K�H���8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\���R�I���$�O�D�V�N�D���R�I������������������
�G�X�H�� �W�R�� �R�Y�H�U�S�D�\�P�H�Q�W�V�� �R�Q�� �U�H�L�P�E�X�U�V�D�E�O�H�� �H�[�S�H�Q�V�H�V���� �$�W�� �-�X�Q�H�� �������� ������������ �W�K�H�� �)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�� �K�D�G�� �D��
�U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H���I�U�R�P���W�K�H���8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\���R�I���$�O�D�V�N�D���R�I������������������������

Investments 

�3�X�U�F�K�D�V�H�V�� �D�Q�G�� �V�D�O�H�V�� �R�I�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �P�X�W�X�D�O�� �I�X�Q�G�V���� �H�[�F�K�D�Q�J�H�� �W�U�D�G�H�G�� �I�X�Q�G�V���� �D�Q�G�� �F�R�P�P�L�Q�J�O�H�G��
�I�X�Q�G�V�� �D�U�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�H�G�� �I�R�U�� �R�Q�� �D�� �W�U�D�G�H�� �G�D�W�H�� �E�D�V�L�V���� �5�H�D�O�L�]�H�G�� �J�D�L�Q�V�� �D�Q�G�� �O�R�V�V�H�V�� �D�U�H�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G��
�X�V�L�Q�J���W�K�H���V�S�H�F�L�I�L�F���L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���P�H�W�K�R�G����

�3�X�U�F�K�D�V�H�V�� �D�Q�G�� �V�D�O�H�V�� �R�I�� �K�H�G�J�H�� �I�X�Q�G�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�� �D�U�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�H�G�� �I�R�U�� �R�Q�� �D�� �W�U�D�G�H�� �G�D�W�H�� �E�D�V�L�V����
�)�R�U�� �K�H�G�J�H�� �I�X�Q�G�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �U�H�S�R�U�W�H�G�� �R�Q�� �D�� �X�Q�L�W�L�]�H�G�� �E�D�V�L�V���� �U�H�D�O�L�]�H�G�� �J�D�L�Q�V�� �D�Q�G�� �O�R�V�V�H�V�� �D�U�H��
�G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �V�S�H�F�L�I�L�F�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �P�H�W�K�R�G���� �)�R�U�� �K�H�G�J�H�� �I�X�Q�G�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �Q�R�W��
�U�H�S�R�U�W�H�G�� �R�Q�� �D���X�Q�L�W�L�]�H�G���E�D�V�L�V���� �U�H�D�O�L�]�H�G�� �J�D�L�Q�V���D�Q�G���O�R�V�V�H�V���D�U�H���E�D�V�H�G�� �R�Q�� �S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H�� �R�I�� �F�D�S�L�W�D�O��
�U�H�G�H�H�P�H�G���I�U�R�P���W�K�H���K�H�G�J�H���I�X�Q�G����

�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���W�R���D�Q�G���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���I�U�R�P���S�U�L�Y�D�W�H���F�D�S�L�W�D�O���I�X�Q�G�V���D�U�H���D�F�F�R�X�Q�W�H�G���I�R�U���R�Q���D�Q���H�I�I�H�F�W�L�Y�H��
�G�D�W�H���E�D�V�L�V�����’�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�����Z�K�H�Q���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���D�V���U�H�D�O�L�]�H�G���J�D�L�Q���R�U���O�R�V�V���R�U���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���L�Q�F�R�P�H�����D�U�H��
�U�H�F�R�U�G�H�G���D�V���V�X�F�K�����5�H�W�X�U�Q�V���R�I���F�D�S�L�W�D�O���U�H�G�X�F�H���W�K�H���S�U�L�Y�D�W�H���F�D�S�L�W�D�O���I�X�Q�G�¶�V���F�R�V�W���E�D�V�L�V����



UNIVERSITY OF ALASKA FOUNDATION 
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

JUNE 30, 2022 AND 2021 

����������

NOTE 1 SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (CONTINUED) 

Investments (Continued) 

�)�X�W�X�U�H�V�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�V�� �D�U�H�� �J�H�Q�H�U�D�O�O�\�� �Y�D�O�X�H�G�� �D�W�� �W�K�H�� �V�H�W�W�O�H�P�H�Q�W�� �S�U�L�F�H�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �D�W�� �W�K�H�� �F�O�R�V�H�� �R�I��
�H�D�F�K���E�X�V�L�Q�H�V�V���G�D�\���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G���R�I���W�U�D�G�H���R�U���H�[�F�K�D�Q�J�H���R�Q���Z�K�L�F�K���W�K�H�\���D�U�H���W�U�D�G�H�G�����7�K�H���Y�D�O�X�H���R�I��
�H�D�F�K���I�X�W�X�U�H�V���F�R�Q�W�U�D�F�W���L�V���P�D�U�N�H�G���W�R���P�D�U�N�H�W���G�D�L�O�\���D�Q�G���D�Q���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���S�D�\�D�E�O�H���R�U���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H���I�R�U��
�W�K�H���F�K�D�Q�J�H���L�Q���Y�D�O�X�H�����Y�D�U�L�D�W�L�R�Q���P�D�U�J�L�Q�����L�V���U�H�F�R�U�G�H�G�����7�K�H���S�D�\�D�E�O�H���R�U���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H���L�V���V�H�W�W�O�H�G���W�K�H��
�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �G�D�\���� �*�D�L�Q�V�� �R�U�� �O�R�V�V�H�V�� �D�U�H�� �U�H�F�R�J�Q�L�]�H�G�� �E�X�W�� �Q�R�W�� �D�F�F�R�X�Q�W�H�G�� �I�R�U�� �D�V�� �U�H�D�O�L�]�H�G��
�X�Q�W�L�O���W�K�H���F�R�Q�W�U�D�F�W�V���H�[�S�L�U�H���R�U���D�U�H���F�O�R�V�H�G����
��
�7�K�H�� �Q�H�W�� �U�H�D�O�L�]�H�G�� �D�Q�G�� �X�Q�U�H�D�O�L�]�H�G�� �D�S�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q�� ���G�H�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q���� �L�Q�� �I�D�L�U�� �Y�D�O�X�H�� �R�I�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�� �L�V��
�U�H�I�O�H�F�W�H�G���L�Q���W�K�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�����,�Q�F�R�P�H���D�Q�G���Q�H�W���J�D�L�Q�V���R�Q���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���R�I��
�H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �V�L�P�L�O�D�U�� �I�X�Q�G�V���D�U�H�� �J�H�Q�H�U�D�O�O�\�� �U�H�S�R�U�W�H�G�� �D�V���L�Q�F�U�H�D�V�H�V���L�Q�� �Q�H�W�� �D�V�V�H�W�V���Z�L�W�K�� �G�R�Q�R�U��
�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �L�I�� �W�K�H�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �W�K�H�� �J�L�I�W�� �L�P�S�R�V�H�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �R�Q�� �W�K�H�� �X�V�H�� �R�I�� �W�K�H�� �L�Q�F�R�P�H���� �R�U�� �D�V��
�L�Q�F�U�H�D�V�H�V�� �L�Q�� �Q�H�W�� �D�V�V�H�W�V�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �G�R�Q�R�U�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �D�O�O�� �R�W�K�H�U�� �F�D�V�H�V���� �/�R�V�V�H�V�� �R�Q�� �W�K�H��
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NOTE 1 SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (CONTINUED) 

Assets Held in Trust for University of Alaska 

�7�K�H�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�V�� �W�K�H�� �8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\�¶�V�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �&�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G�� �(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�� �)�X�Q�G����
�7�K�H�� �U�H�O�D�W�H�G�� �D�V�V�H�W�V�� �D�U�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �I�R�U�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\�� �X�S�R�Q�� ������ �G�D�\�V�� �Z�U�L�W�W�H�Q��
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NOTE 1 SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (CONTINUED) 

Income Taxes (Continued) 

�7�K�H�� �)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�� �U�H�F�R�J�Q�L�]�H�V�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�� �R�I�� �L�Q�F�R�P�H�� �W�D�[�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �R�Q�O�\�� �L�I�� �W�K�R�V�H�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �D�U�H��
�P�R�U�H�� �O�L�N�H�O�\�� �W�K�D�Q�� �Q�R�W���R�I�� �E�H�L�Q�J�� �V�X�V�W�D�L�Q�H�G���� �5�H�F�R�J�Q�L�]�H�G�� �L�Q�F�R�P�H�� �W�D�[�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�V���D�U�H���P�H�D�V�X�U�H�G�� �D�W��
�W�K�H���O�D�U�J�H�V�W���D�P�R�X�Q�W���W�K�D�W���L�V���J�U�H�D�W�H�U���W�K�D�Q�����������O�L�N�H�O�\���R�I���E�H�L�Q�J���U�H�D�O�L�]�H�G�����&�K�D�Q�J�H�V���L�Q���U�H�F�R�J�Q�L�W�L�R�Q��
�R�U���P�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W���D�U�H���U�H�I�O�H�F�W�H�G���L�Q���W�K�H���S�H�U�L�R�G���L�Q���Z�K�L�F�K���W�K�H���F�K�D�Q�J�H���L�Q���M�X�G�J�P�H�Q�W���R�F�F�X�U�V����
��
Functional Allocation of Expenses 

�7�K�H�� �F�R�V�W�V�� �R�I�� �S�U�R�J�U�D�P�� �D�Q�G�� �V�X�S�S�R�U�W�L�Q�J�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �V�X�P�P�D�U�L�]�H�G�� �R�Q�� �D��
�I�X�Q�F�W�L�R�Q�D�O�� �E�D�V�L�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���� �7�K�H�� �F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �I�X�Q�F�W�L�R�Q�D�O��
�H�[�S�H�Q�V�H�V�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �W�K�H�� �Q�D�W�X�U�D�O�� �F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�W�D�L�O�� �R�I�� �H�[�S�H�Q�V�H�V�� �E�\�� �I�X�Q�F�W�L�R�Q���� �$�F�F�R�U�G�L�Q�J�O�\����
�F�H�U�W�D�L�Q�� �F�R�V�W�V�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �D�O�O�R�F�D�W�H�G�� �D�P�R�Q�J�� �W�K�H�� �S�U�R�J�U�D�P�V�� �D�Q�G�� �V�X�S�S�R�U�W�L�Q�J�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �E�H�Q�H�I�L�W�H�G����
�&�R�V�W�V�� �D�U�H�� �D�O�O�R�F�D�W�H�G�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �H�V�W�L�P�D�W�H�V�� �R�I�� �W�L�P�H�� �V�S�H�Q�W�� �D�Q�G�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�X�Q�F�W�L�R�Q�D�O��
�F�D�W�H�J�R�U�L�H�V����
��
Reclassifications 

�&�H�U�W�D�L�Q���U�H�F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q���P�D�G�H���W�R���W�K�H���S�U�L�R�U���\�H�D�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���W�R���D�J�U�H�H���Z�L�W�K��
�W�K�H���F�X�U�U�H�Q�W���\�H�D�U���S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q�����7�K�H���U�H�F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���K�D�G���Q�R���H�I�I�H�F�W���R�Q���W�K�H���F�K�D�Q�J�H���L�Q���Q�H�W���D�V�V�H�W�V��
�R�U���W�R�W�D�O���Q�H�W���D�V�V�H�W�V���D�V���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���U�H�S�R�U�W�H�G����
 

Change in Accounting Principle 

�7�K�H�� �)�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�V�� �%�R�D�U�G�� ���)�$�6�%���� �K�D�V�� �L�V�V�X�H�G�� �$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�V��
�8�S�G�D�W�H�����$�6�8�����������������������1�R�W���I�R�U���3�U�R�I�L�W���(�Q�W�L�W�L�H�V�����7�R�S�L�F���������������3�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q���D�Q�G���'�L�V�F�O�R�V�X�U�H�V���E�\��
�1�R�W���I�R�U���3�U�R�I�L�W�� �(�Q�W�L�W�L�H�V�� �I�R�U�� �&�R�Q�W�U�L�E�X�W�H�G�� �1�R�Q�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �$�V�V�H�W�V���� �7�K�H�� �)�$�6�%�� �L�V�V�X�H�G�� �W�K�L�V�� �$�6�8�� �W�R��
�L�P�S�U�R�Y�H�� �W�K�H�� �W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�F�\�� �R�I�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�H�G�� �Q�R�Q�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �D�V�V�H�W�V�� �W�K�U�R�X�J�K�� �H�Q�K�D�Q�F�H�P�H�Q�W�V�� �W�R��
�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���� �1�R�Q�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �D�V�V�H�W�V�� �D�U�H�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �$�6�8�� �D�V�� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J��
�I�L�[�H�G�� �D�V�V�H�W�V�� ���V�X�F�K�� �D�V�� �O�D�Q�G���� �E�X�L�O�G�L�Q�J�V���� �D�Q�G�� �H�T�X�L�S�P�H�Q�W������ �X�V�H�� �R�I�� �I�L�[�H�G�� �D�V�V�H�W�V�� �R�U�� �X�W�L�O�L�W�L�H�V����
�P�D�W�H�U�L�D�O�V�� �D�Q�G�� �V�X�S�S�O�L�H�V���� �L�Q�W�D�Q�J�L�E�O�H�� �D�V�V�H�W�V���� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �D�Q�G�� �X�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �S�U�R�P�L�V�H�V�� �R�I�� �W�K�R�V�H��
�D�V�V�H�W�V���� �7�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �G�R�� �Q�R�W�� �F�K�D�Q�J�H�� �W�K�H�� �U�H�F�R�J�Q�L�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �P�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �Q�R�Q�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O��
�D�V�V�H�W�V���� �7�K�H�� �)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�¶�V�� �F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �U�H�I�O�H�F�W�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �$�6�8��
�����������������J�X�L�G�D�Q�F�H���U�H�W�U�R�V�S�H�F�W�L�Y�H�O�\����
��
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NOTE 2 CONTRIBUTIONS RECEIVABLE 

�8�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �S�U�R�P�L�V�H�V�� �W�R�� �P�D�N�H�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �D�U�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O��
�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���D�V�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H���D�Q�G���U�H�V�W�U�L�F�W�H�G���U�H�Y�H�Q�X�H���� �&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H���D�U�H��
�H�[�S�H�F�W�H�G���W�R���E�H���U�H�D�O�L�]�H�G���L�Q���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�V����
��

�������� ��������
�,�Q���2�Q�H���<�H�D�U���R�U���/�H�V�V �������������������������������� ��������������������������������
�%�H�W�Z�H�H�Q���7�Z�R���D�Q�G���)�L�Y�H���<�H�D�U�V ���������������������������������� ����������������������������������
�0�R�U�H���W�K�D�Q���)�L�Y�H���<�H�D�U�V ���������������������������������� ����������������������������������

�6�X�E�W�R�W�D�O ���������������������������������� ����������������������������������
�’�L�V�F�R�X�Q�W ������������������������������������ ��������������������������������������
�$�O�O�R�Z�D�Q�F�H���I�R�U���8�Q�F�R�O�O�H�F�W�L�E�O�H���3�O�H�G�J�H�V �������������������������������������� ����������������������������������������

�7�R�W�D�O �������������������������������� ��������������������������������

��
�8�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �S�U�R�P�L�V�H�V�� �W�R�� �J�L�Y�H�� �D�U�H�� �U�H�F�R�U�G�H�G�� �D�W�� �W�K�H�� �G�L�V�F�R�X�Q�W�H�G�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �Y�D�O�X�H�� �R�I�� �W�K�H�� �I�X�W�X�U�H��
�F�D�V�K�� �I�O�R�Z�V�� �X�V�L�Q�J�� �D�� �G�L�V�F�R�X�Q�W�� �U�D�W�H�� �U�D�Q�J�L�Q�J�� �I�U�R�P�� ������������ �W�R�� �������������� �$�Q�� �D�O�O�R�Z�D�Q�F�H�� �I�R�U��
�X�Q�F�R�O�O�H�F�W�L�E�O�H�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H���L�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�D�V�H�G�� �X�S�R�Q�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�¶�V�� �M�X�G�J�P�H�Q�W��
�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �V�X�F�K�� �I�D�F�W�R�U�V�� �D�V�� �S�U�L�R�U�� �F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�� �K�L�V�W�R�U�\���� �W�\�S�H�� �R�I�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �Q�D�W�X�U�H�� �R�I��
�I�X�Q�G�U�D�L�V�L�Q�J���D�F�W�L�Y�L�W�\����
��
�$�V���R�I���-�X�Q�H���������������������D�Q�G���������������D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�����������D�Q�G�����������R�I���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H���L�V��
�G�X�H���I�U�R�P���W�K�U�H�H���G�R�Q�R�U�V���D�Q�G���W�Z�R���G�R�Q�R�U�V�����U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�O�\����
��
��

NOTE 3 INVESTMENTS 

Operating Funds 

�2�S�H�U�D�W�L�Q�J�� �I�X�Q�G�V�� �F�R�Q�V�L�V�W�� �R�I�� �L�Q�Y�H�V�W�D�E�O�H�� �U�H�V�R�X�U�F�H�V�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �G�R�Q�R�U�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �D�Q�G�� �Z�L�W�K�� �G�R�Q�R�U��
�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���I�X�Q�G�V�����H�[�S�H�Q�G�D�E�O�H���J�L�I�W�V�����D�Q�G���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���S�U�L�R�U���W�R���G�L�V�E�X�U�V�H�P�H�Q�W�����7�K�H��
�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�H�� �R�I�� �W�K�H�V�H�� �I�X�Q�G�V�� �L�V�� �W�R�� �S�U�R�Y�L�G�H�� ������ �I�R�U�� �W�K�H�� �O�L�T�X�L�G�L�W�\�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �P�H�H�W��
�R�S�H�U�D�W�L�R�Q�D�O�� �Q�H�H�G�V�� �D�Q�G�� ������ �I�R�U�� �W�K�H�� �S�U�H�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �P�H�H�W�� �S�U�R�J�U�D�P��
�F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�V����
��
Pooled Endowment Funds 
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NOTE 3 INVESTMENTS (CONTINUED) 

Remainder Trusts and Other 

�7�K�H���)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q���L�V���D���W�U�X�V�W�H�H���I�R�U���D���Q�H�W���L�Q�F�R�P�H���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���U�H�P�D�L�Q�G�H�U���X�Q�L�W�U�X�V�W���Y�D�O�X�H�G���D�W������������������
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NOTE 4 FAIR VALUE 

�7�K�H�� �)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�� �I�R�O�O�R�Z�V���W�K�H�� �)�$�6�%���J�X�L�G�D�Q�F�H�� �R�Q�� �I�D�L�U���Y�D�O�X�H�� �P�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W�V�� �Z�K�L�F�K�� �G�H�I�L�Q�H�V�� �I�D�L�U��
�Y�D�O�X�H���D�Q�G���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�V���D���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���K�L�H�U�D�U�F�K�\���R�U�J�D�Q�L�]�H�G���L�Q�W�R���W�K�U�H�H���O�H�Y�H�O�V���E�D�V�H�G���X�S�R�Q���W�K�H���L�Q�S�X�W��
�D�V�V�X�P�S�W�L�R�Q�V�� �X�V�H�G�� �L�Q�� �S�U�L�F�L�Q�J�� �D�V�V�H�W�V���� �7�K�H�� �W�K�U�H�H�� �O�H�Y�H�O�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�D�L�U�� �Y�D�O�X�H�� �K�L�H�U�D�U�F�K�\�� �D�U�H��
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NOTE 4 FAIR VALUE (CONTINUED) 

Portfolio Securities (Continued) 
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NOTE 4 FAIR VALUE (CONTINUED) 

�7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�D�E�O�H���V�X�P�P�D�U�L�]�H�V���W�K�H���)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�¶�V���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���D�V�V�H�W�V���P�H�D�V�X�U�H�G���D�W���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�Q��
�D���U�H�F�X�U�U�L�Q�J���E�D�V�L�V���D�V���R�I���-�X�Q�H����������������������
��

�/�H�Y�H�O���� �/�H�Y�H�O���� �/�H�Y�H�O���� �7�R�W�D�O
�3�R�R�O�H�G���(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���)�X�Q�G�V��

�0�R�Q�H�\���0�D�U�N�H�W���0�X�W�X�D�O���)�X�Q�G�V ���������������������������������� �������������������������������������������������� �������������������������������������������������� ����������������������������������
�0�X�W�X�D�O���)�X�Q�G�V ������������������������������������ ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ������������������������������������
�(�[�F�K�D�Q�J�H�G���7�U�D�G�H�G���)�X�Q�G�V ������������������������������������ ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ������������������������������������
�&�R�P�P�R�Q���6�W�R�F�N ������������������������������������ ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ������������������������������������
�’�H�S�R�V�L�W�R�U�\���5�H�F�H�L�S�W�V ���������������������������������������� ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ����������������������������������������
�)�X�W�X�U�H�V���&�R�Q�W�U�D�F�W�V ���������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ����������������������������������������������
�&�R�P�P�L�Q�J�O�H�G���)�X�Q�G�V�����D�� ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ����������������������������������
�+�H�G�J�H���)�X�Q�G�V�����D�� ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ����������������������������������
�3�U�L�Y�D�W�H���(�T�X�L�W�\���)�X�Q�G�V�����D�� ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ����������������������������������
�&�D�V�K���K�H�O�G���I�R�U���/�R�Q�J���7�H�U�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ����������������������������������������

�7�R�W�D�O���3�R�R�O�H�G���(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���)�X�Q�G�V ������������������������������������ ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ����������������������������������

�2�W�K�H�U���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V��
�0�R�Q�H�\���0�D�U�N�H�W���0�X�W�X�D�O���)�X�Q�G�V �������������������������������������� ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ��������������������������������������
�0�X�W�X�D�O���)�X�Q�G�V ���������������������������������������� ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ����������������������������������������
�&�R�P�P�R�Q���6�W�R�F�N �������������������������������������� ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ��������������������������������������
�7�U�H�D�V�X�U�\���D�Q�G���$�J�H�Q�F�\���%�R�Q�G�V ���������������������������������������������������� ������������������������������������ ���������������������������������������������������� ������������������������������������
�&�R�U�S�R�U�D�W�H���%�R�Q�G�V ���������������������������������������������������� ������������������������������������ ���������������������������������������������������� ������������������������������������
�0�R�U�W�J�D�J�H���%�D�F�N�H�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V ���������������������������������������������������� �������������������������������������� ���������������������������������������������������� ��������������������������������������
�&�D�V�K���+�H�O�G���I�R�U���/�R�Q�J���7�H�U�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W ���������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ����������������������������������������

�7�R�W�D�O���2�W�K�H�U���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V �������������������������������������� ������������������������������������ ���������������������������������������������������� ������������������������������������

�7�R�W�D�O���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V �������������������������������� ���������������������������������� �������������������������������������������������� ��������������������������������

�5�H�P�D�L�Q�G�H�U���7�U�X�V�W�V���5�H�F�H�L�Y�D�E�O�H �������������������������������������������������� �������������������������������������������������� �������������������������������������� ��������������������������������������
��
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NOTE 4 FAIR VALUE (CONTINUED) 

�7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�D�E�O�H���V�X�P�P�D�U�L�]�H�V���W�K�H���)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�¶�V���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���D�V�V�H�W�V���P�H�D�V�X�U�H�G���D�W���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�Q��
�D���U�H�F�X�U�U�L�Q�J���E�D�V�L�V���D�V���R�I���-�X�Q�H����������������������
��

�/�H�Y�H�O���� �/�H�Y�H�O���� �/�H�Y�H�O���� �7�R�W�D�O
�3�R�R�O�H�G���(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���)�X�Q�G�V��

�0�R�Q�H�\���0�D�U�N�H�W���0�X�W�X�D�O���)�X�Q�G�V ���������������������������������� �������������������������������������������������� �������������������������������������������������� ����������������������������������
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NOTE 4 FAIR VALUE (CONTINUED) 

�7�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �W�D�E�O�H�� �S�U�H�V�H�Q�W�V���W�K�H�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �\�H�D�U�V���H�Q�G�H�G�� �-�X�Q�H�� �������� ���������� �D�Q�G������������ �I�R�U��
�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���D�V�V�H�W�V���F�O�D�V�V�L�I�L�H�G���L�Q���/�H�Y�H�O��������
��
�%�D�O�D�Q�F�H�������-�X�O�\���������������� ������������������������

�3�D�\�P�H�Q�W�V ������������������������������
�1�H�W���5�H�D�O�L�]�H�G���D�Q�G���8�Q�U�H�D�O�L�]�H�G���/�R�V�V�H�V ����������������������������

�%�D�O�D�Q�F�H�������-�X�Q�H������������������ ��������������������������
�$�G�G�L�W�L�R�Q�V ����������������������������
�3�D�\�P�H�Q�W�V ����������������������������
�1�H�W���5�H�D�O�L�]�H�G���D�Q�G���8�Q�U�H�D�O�L�]�H�G���*�D�L�Q�V ��������������������������������

�%�D�O�D�Q�F�H�������-�X�Q�H������������������ ��������������������������
��

�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�� �L�Q�� �F�H�U�W�D�L�Q�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�� �W�K�D�W�� �F�D�O�F�X�O�D�W�H�� �Q�H�W�� �D�V�V�H�W�� �Y�D�O�X�H�� ���1�$�9���� �S�H�U�� �V�K�D�U�H�� �D�U�H��
�V�X�P�P�D�U�L�]�H�G���E�\���F�D�W�H�J�R�U�\���D�V���R�I���-�X�Q�H���������������������D�V���I�R�O�O�R�Z�V����
��

�8�Q�I�X�Q�G�H�G �5�H�G�H�P�S�W�L�R�Q �5�H�G�H�P�S�W�L�R�Q
�)�D�L�U���9�D�O�X�H �&�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�V �)�U�H�T�X�H�Q�F�\ �1�R�W�L�F�H���3�H�U�L�R�G

�&�R�P�P�L�Q�J�O�H�G���)�X�Q�G�V��
�&�D�S�L�W�D�O���$�S�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q ������������������������������������������ ���������������������������������������������������������� �’�D�L�O�\���0�R�Q�W�K�O�\ �����������’�D�\�V
�’�H�I�O�D�W�L�R�Q���6�H�Q�V�L�W�L�Y�H �������������������������������������������� ������������������������������������������������������������ �’�D�L�O�\ �����������’�D�\�V
�’�L�Y�H�U�V�L�I�\�L�Q�J���6�W�U�D�W�H�J�L�H�V ���������������������������������������������� ������������������������������������������������������������ �0�R�Q�W�K�O�\ �����������’�D�\�V

�+�H�G�J�H���)�X�Q�G�V��
�&�D�S�L�W�D�O���$�S�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q �������������������������������������������� ������������������������������������������������������������ �0�R�Q�W�K�O�\���$�Q�Q�X�D�O �������������’�D�\�V
�’�H�I�O�D�W�L�R�Q���6�H�Q�V�L�W�L�Y�H �������������������������������������������� ������������������������������������������������������������ �4�X�D�U�W�H�U�O�\ �������’�D�\�V
�’�L�Y�H�U�V�L�I�\�L�Q�J���6�W�U�D�W�H�J�L�H�V �������������������������������������������� ������������������������������������������������������������ �0�R�Q�W�K�O�\���$�Q�Q�X�D�O �������������’�D�\�V

�3�U�L�Y�D�W�H���&�D�S�L�W�D�O���)�X�Q�G�V��
�&�D�S�L�W�D�O���$�S�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q ������������������������������������������ �������������������������������������������� �� ��
�’�L�Y�H�U�V�L�I�\�L�Q�J���6�W�U�D�W�H�J�L�H�V ���������������������������������������������� ������������������������������������������������ �� ��
�,�Q�I�O�D�W�L�R�Q���6�H�Q�V�L�W�L�Y�H �������������������������������������������� ���������������������������������������������� �� ��

�7�R�W�D�O ���������������������������������������� ������������������������������������������

�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�� �L�Q�� �F�H�U�W�D�L�Q�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�� �W�K�D�W�� �F�D�O�F�X�O�D�W�H�� �Q�H�W�� �D�V�V�H�W�� �Y�D�O�X�H�� ���1�$�9���� �S�H�U�� �V�K�D�U�H�� �D�U�H��
�V�X�P�P�D�U�L�]�H�G���E�\���F�D�W�H�J�R�U�\���D�V���R�I���-�X�Q�H���������������������D�V���I�R�O�O�R�Z�V����
��

�8�Q�I�X�Q�G�H�G �5�H�G�H�P�S�W�L�R�Q �5�H�G�H�P�S�W�L�R�Q
�)�D�L�U���9�D�O�X�H �&�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�V �)�U�H�T�X�H�Q�F�\ �1�R�W�L�F�H���3�H�U�L�R�G

�&�R�P�P�L�Q�J�O�H�G���)�X�Q�G�V��
�&�D�S�L�W�D�O���$�S�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q ������������������������������������������ ���������������������������������������������������������� �’�D�L�O�\���6�H�P�L���0�R�Q�W�K�O�\ �����������’�D�\�V
�’�H�I�O�D�W�L�R�Q���6�H�Q�V�L�W�L�Y�H �������������������������������������������� ������������������������������������������������������������ �’�D�L�O�\ �����������’�D�\�V
�’�L�Y�H�U�V�L�I�\�L�Q�J���6�W�U�D�W�H�J�L�H�V ���������������������������������������������� ������������������������������������������������������������

�+�H�G�J�H���)�X�Q�G�V��
�&�D�S�L�W�D�O���$�S�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q �������������������������������������������� ������������������������������������������������������������ �0�R�Q�W�K�O�\���$�Q�Q�X�D�O �������������’�D�\�V
�’�H�I�O�D�W�L�R�Q���6�H�Q�V�L�W�L�Y�H �������������������������������������������� ��
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NOTE 5 ENDOWMENTS 

�7�K�H���)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�¶�V���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���F�R�Q�V�L�V�W�V���R�I���Q�H�D�U�O�\�����������L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�V���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���I�R�U��
�D�� �Y�D�U�L�H�W�\�� �R�I�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �,�W�V�� �H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�V���E�R�W�K�� �G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�H�G�� �H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�� �I�X�Q�G�V�� �D�Q�G��
�I�X�Q�G�V�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �W�R�� �I�X�Q�F�W�L�R�Q�� �D�V�� �H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�V���� �$�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\��
�8���6�����*�$�$�3�����Q�H�W���D�V�V�H�W�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���I�X�Q�G�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���I�X�Q�G�V���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���E�\���W�K�H��
�E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �W�R�� �I�X�Q�F�W�L�R�Q�� �D�V�� �H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�V���� �D�U�H�� �F�O�D�V�V�L�I�L�H�G�� �D�Q�G�� �U�H�S�R�U�W�H�G�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �W�K�H��
�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �R�U�� �D�E�V�H�Q�F�H�� �R�I�� �G�R�Q�R�U���L�P�S�R�V�H�G�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���� �%�R�D�U�G���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�� �I�X�Q�G�V��
�D�U�H���F�O�D�V�V�L�I�L�H�G���D�V���H�L�W�K�H�U���Z�L�W�K�R�X�W���G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���R�U���Z�L�W�K���G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���G�H�S�H�Q�G�L�Q�J���R�Q���W�K�H��
�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���R�I���G�R�Q�R�U���L�P�S�R�V�H�G���S�X�U�S�R�V�H���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V����
��
�7�K�H�� �)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�¶�V�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �K�D�V�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�H�G�� �W�K�H�� �8�Q�L�I�R�U�P�� �3�U�X�G�H�Q�W�� �0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �R�I��
�,�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O�� �)�X�Q�G�V�� �$�F�W�� ���8�3�0�,�)�$���� �H�Q�D�F�W�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �R�I�� �$�O�D�V�N�D�� �D�V�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �W�K�H��
�S�U�H�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �I�D�L�U�� �Y�D�O�X�H�� �R�I�� �W�K�H�� �R�U�L�J�L�Q�D�O�� �J�L�I�W�� �D�V�� �R�I�� �W�K�H�� �J�L�I�W�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�H�G��
�H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�� �I�X�Q�G�V�� �D�E�V�H�Q�W�� �H�[�S�O�L�F�L�W�� �G�R�Q�R�U�� �V�W�L�S�X�O�D�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�U�D�U�\���� �$�V�� �D�� �U�H�V�X�O�W�� �R�I�� �W�K�L�V��
�L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�W�L�R�Q���� �Z�H�� �U�H�W�D�L�Q�� �L�Q�� �S�H�U�S�H�W�X�L�W�\�� ���D�����W�K�H�� �R�U�L�J�L�Q�D�O�� �Y�D�O�X�H�� �R�I�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �D�Q�G�� �V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W�� �J�L�I�W��
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NOTE 5 ENDOWMENTS (CONTINUED) 

�)�U�R�P�� �W�L�P�H�� �W�R�� �W�L�P�H���� �W�K�H�� �I�D�L�U�� �Y�D�O�X�H�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�H�G��
�H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�� �I�X�Q�G�V�� �P�D�\�� �I�D�O�O���E�H�O�R�Z���W�K�H�� �O�H�Y�H�O�� �W�K�D�W���W�K�H�� �G�R�Q�R�U�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �W�K�H�� �)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �U�H�W�D�L�Q��
�D�V���D���I�X�Q�G���R�I���S�H�U�S�H�W�X�D�O���G�X�U�D�W�L�R�Q�����$�W���-�X�Q�H�����������������������������I�X�Q�G�V���Z�H�U�H���X�Q�G�H�U�Z�D�W�H�U���Z�L�W�K���D�Q���R�U�L�J�L�Q�D�O��
�J�L�I�W�� �Y�D�O�X�H�� �R�I�� ������������������������ �I�D�L�U�� �Y�D�O�X�H�� �R�I�� ���������������������� �D�Q�G�� �G�H�I�L�F�L�H�Q�F�L�H�V�� �R�I�� �������������������� �Z�K�L�F�K�� �D�U�H��
�U�H�S�R�U�W�H�G�� �L�Q���Q�H�W�� �D�V�V�H�W�V���Z�L�W�K���G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���� �$�W���-�X�Q�H�� �������� ������������ �W�K�H�U�H���Z�H�U�H�� �Q�R���X�Q�G�H�U�Z�D�W�H�U��
�I�X�Q�G�V���� �7�K�H�V�H�� �G�H�I�L�F�L�H�Q�F�L�H�V�� �U�H�V�X�O�W�H�G�� �I�U�R�P�� �X�Q�I�D�Y�R�U�D�E�O�H�� �P�D�U�N�H�W�� �I�O�X�F�W�X�D�W�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �R�F�F�X�U�U�H�G��
�V�K�R�U�W�O�\�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�H�G�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �D�Q�G�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�G�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�L�R�Q��
�I�U�R�P���F�H�U�W�D�L�Q���I�X�Q�G�V���D�V���G�H�H�P�H�G���S�U�X�G�H�Q�W����
��
�(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���Q�H�W���D�V�V�H�W�V���D�V���R�I���-�X�Q�H���������������������L�Q�F�O�X�G�H�G���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J����
��

�:�L�W�K�R�X�W���’�R�Q�R�U �:�L�W�K���’�R�Q�R�U
�5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V �5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V �7�R�W�D�O

�’�R�Q�R�U���5�H�V�W�U�L�F�W�H�G���(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���)�X�Q�G�V��
�2�U�L�J�L�Q�D�O���*�L�I�W���9�D�O�X�H���W�R���E�H���0�D�L�Q�W�D�L�Q�H�G���L�Q�W�R��
�����3�H�U�S�H�W�X�L�W�\ ������������������������������������������������ ������������������������������ ������������������������������
�$�F�F�X�P�X�O�D�W�H�G���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���*�D�L�Q�V �������������������������������������������������� ���������������������������������� ����������������������������������

�7�R�W�D�O���’�R�Q�R�U���5�H�V�W�U�L�F�W�H�G���(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���)�X�Q�G�V �������������������������������������������������� �������������������������������� ��������������������������������

�%�R�D�U�G���’�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���)�X�Q�G�V��
�2�U�L�J�L�Q�D�O���*�L�I�W���9�D�O�X�H���W�R���E�H���0�D�L�Q�W�D�L�Q�H�G���L�Q�W�R��
�����3�H�U�S�H�W�X�L�W�\ �������������������������������� �������������������������������� ����������������������������������
�$�F�F�X�P�X�O�D�W�H�G���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���*�D�L�Q�V ������������������������������������ ���������������������������������� ����������������������������������

�7�R�W�D�O���%�R�D�U�G���’�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���)�X�Q�G�V ���������������������������������� ���������������������������������� ����������������������������������

�7�R�W�D�O �������������������������������� ������������������������������ ������������������������������

��
�(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���Q�H�W���D�V�V�H�W�V���D�V���R�I���-�X�Q�H���������������������L�Q�F�O�X�G�H�G���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J����

�:�L�W�K�R�X�W���’�R�Q�R�U �:�L�W�K���’�R�Q�R�U
�5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V �5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V �7�R�W�D�O

�’�R�Q�R�U���5�H�V�W�U�L�F�W�H�G���(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���)�X�Q�G�V��
�2�U�L�J�L�Q�D�O���*�L�I�W���9�D�O�X�H���W�R���E�H���0�D�L�Q�W�D�L�Q�H�G���L�Q�W�R��
�����3�H�U�S�H�W�X�L�W�\ ������������������������������������������������ ������������������������������ ������������������������������
�$�F�F�X�P�X�O�D�W�H�G���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���*�D�L�Q�V �������������������������������������������������� ���������������������������������� ����������������������������������

�7�R�W�D�O���’�R�Q�R�U���5�H�V�W�U�L�F�W�H�G���(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���)�X�Q�G�V �������������������������������������������������� �������������������������������� ������������������������������

�%�R�D�U�G���’�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���)�X�Q�G�V��
�2�U�L�J�L�Q�D�O���*�L�I�W���9�D�O�X�H���W�R���E�H���0�D�L�Q�W�D�L�Q�H�G���L�Q�W�R��
�����3�H�U�S�H�W�X�L�W�\ ���������������������������������� ���������������������������������� ����������������������������������
�$�F�F�X�P�X�O�D�W�H�G���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���*�D�L�Q�V ������������������������������������ ���������������������������������� ����������������������������������

�7�R�W�D�O���%�R�D�U�G���’�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���)�X�Q�G�V ���������������������������������� ���������������������������������� ����������������������������������

�7�R�W�D�O �������������������������������� ������������������������������ ������������������������������

��
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NOTE 6 NET ASSETS 

�1�H�W�� �D�V�V�H�W�V�� �K�D�G�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �G�R�Q�R�U���L�P�S�R�V�H�G�� �S�X�U�S�R�V�H�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �R�U�� �E�R�D�U�G���L�P�S�R�V�H�G��
�G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V���D�V���R�I���-�X�Q�H����������������������
��

�:�L�W�K�R�X�W���’�R�Q�R�U �:�L�W�K���’�R�Q�R�U
�5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V �5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V �7�R�W�D�O

�$�W�K�O�H�W�L�F�V ������������������������������������������������ ���������������������������������� ����������������������������������
�%�X�V�L�Q�H�V�V���D�Q�G���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W ������������������������������������ ���������������������������������� ����������������������������������
�&�D�P�S�X�V���6�X�S�S�R�U�W ������������������������������������ ���������������������������������� ����������������������������������
�&�R�P�P�X�Q�L�W�\���D�Q�G���7�H�F�K�Q�L�F�D�O���&�R�O�O�H�J�H �������������������������������������������������� ������������������������������������ ������������������������������������
�(�G�X�F�D�W�L�R�Q �������������������������������������������������� �������������������������������������� ��������������������������������������
�)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�������� ������������������������������������ ������������������������������������ ����������������������������������
�+�H�D�O�W�K �������������������������������������������������� ������������������������������������ ������������������������������������
�/�L�E�H�U�D�O���$�U�W�V���D�Q�G���6�R�F�L�D�O���6�F�L�H�Q�F�H �������������������������������������������������� ��������������������
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NOTE 7 DISTRIBUTIONS FOR THE BENEFIT OF UNIVERSITY OF ALASKA (CONTINUED) 

�’�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���I�R�U�� �W�K�H�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �R�I�� �W�K�H�� �8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\�� �R�I�� �$�O�D�V�N�D���� �E�\�� �I�X�Q�F�W�L�R�Q�D�O���F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���� �I�R�U�� �\�H�D�U��
�H�Q�G�H�G���-�X�Q�H���������������������Z�H�U�H���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����
��

�8�Q�L�Y�����R�I���$�O�D�V�N�D �8�Q�L�Y�����R�I���$�O�D�V�N�D �8�Q�L�Y�����R�I���$�O�D�V�N�D
�8�Q�L�Y�����R�I���$�O�D�V�N�D �$�Q�F�K�R�U�D�J�H �)�D�L�U�E�D�Q�N�V �6�R�X�W�K�H�D�V�W �7�R�W�D�O
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NOTE 9 LIQUIDITY AND AVAILABILITY (CONTINUED) 

�$�W���-�X�Q�H�����������W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �W�D�E�O�H���V�K�R�Z�V���W�K�H�� �W�R�W�D�O���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���D�V�V�H�W�V���K�H�O�G���E�\���W�K�H���)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q���D�Q�G��
�W�K�H���D�P�R�X�Q�W�V���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���W�R���P�H�H�W���J�H�Q�H�U�D�O���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V���R�Y�H�U���W�K�H���Q�H�[�W���������P�R�Q�W�K�V����

�������� ��������
�7�R�W�D�O���$�V�V�H�W�V ���������������������������� ����������������������������
�/�H�V�V�����3�U�H�S�D�L�G���(�[�S�H�Q�V�H �������������������������������������� ��������������������������������������
�/�H�V�V�����2�W�K�H�U���$�V�V�H�W�V �������������������������������������� ��������������������������������������

�7�R�W�D�O���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���$�V�V�H�W�V ������������������������������ ������������������������������

�/�H�V�V�����$�P�R�X�Q�W�V���1�R�W���$�Y�D�L�O�D�E�O�H���W�R���%�H���8�V�H�G���:�L�W�K�L�Q���2�Q�H���<�H�D�U��
�5�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V���Z�L�W�K���7�L�P�H���+�R�U�L�]�R�Q�V���*�U�H�D�W�H�U���W�K�D�Q���2�Q�H���<�H�D�U
�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���5�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�� ������������������������������������ ������������������������������������
�5�H�P�D�L�Q�G�H�U���7�U�X�V�W���5�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V �������������������������������������� ������������������������������������

�6�X�E�W�R�W�D�O ������������������������������������ ������������������������������������

�)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���$�V�V�H�W�V���1�R�W���$�Y�D�L�O�D�E�O�H���I�R�U���*�H�Q�H�U�D�O���(�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V
�����,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���D�Q�G���2�W�K�H�U���$�V�V�H�W�V���K�H�O�G���I�R�U���(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�V��

�&�D�V�K���D�Q�G���&�D�V�K���(�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�V ���������������������������������������� ��
�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���5�H�F�H�L�Y�D�E�O�H ������������������������������������ ��������������������������������������
�%�H�T�X�H�V�W�V���5�H�F�H�L�Y�D�E�O�H ������������������������������������ ������������������������������������
�2�W�K�H�U���5�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V ���������������������������������������� ����������������������������������������
�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V �������������������������������� ��������������������������������

�6�X�E�W�R�W�D�O �������������������������������� ��������������������������������

�2�W�K�H�U���(�Q�F�X�P�E�U�D�Q�F�H�V���D�Q�G���2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V
�+�H�O�G���I�R�U���6�W�X�G�H�Q�W���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���)�X�Q�G ������������������������������������ ������������������������������������

�,�Q�W�H�U�Q�D�O���’�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V��
�5�H�V�H�U�Y�H�G���I�R�U���/�R�Q�J���7�H�U�P���3�R�U�W�L�R�Q���R�I���&�K�D�U�L�W�D�E�O�H
�����*�L�I�W���$�Q�Q�X�L�W�L�H�V���/�L�D�E�L�O�L�W�\ �������������������������������������� ��������������������������������������
�&�D�V�K���+�H�O�G���I�R�U���%�R�D�U�G���’�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���1�H�W���$�V�V�H�W�V��

�2�S�H�U�D�W�L�Q�J���5�H�V�H�U�Y�H ������������������������������������ ������������������������������������
�6�W�U�D�W�H�J�L�F���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���5�H�V�H�U�Y�H ������������������������������������ ������������������������������������
�6�X�V�W�D�L�Q�D�E�L�O�L�W�\���5�H�V�H�U�Y�H ������������������������������������ ������������������������������������

�6�X�E�W�R�W�D�O ������������������������������������ ������������������������������������

�)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���$�V�V�H�W�V���1�R�W���$�Y�D�L�O�D�E�O�H���W�R���%�H���8�V�H�G��
�����:�L�W�K�L�Q���2�Q�H���<�H�D�U �������������������������������� ��������������������������������

�)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���$�V�V�H�W�V���$�Y�D�L�O�D�E�O�H���W�R���0�H�H�W���*�H�Q�H�U�D�O��
�����(�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V���:�L�W�K�L�Q���2�Q�H���<�H�D�U ������������������������������ ������������������������������
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